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Rapport spécial du Conseil d’administration en application des articles 6:115 et 6:116 du Code des 
Sociétés et des Associations 

Exercice du 1er janvier 2024 au 31 décembre 2024 
 
 
 
Chers Amis, 
 
 
Nous avons le plaisir de vous présenter ci-après le rapport spécial établi par le Conseil d’administration en 
date du 22 mai 2025 en application des articles 6:115 et 6:116 du Code des sociétés et des associations 
(CSA). 
 
Ces dispositions précisent : 

 

- Art. 6:115 : Aucune distribution ne peut être faite si l’actif net de la société est négatif ou le deviendrait 

à la suite d’une telle distribution. Si la société dispose de capitaux propres qui sont légalement ou 

statutairement indisponibles, aucune distribution ne peut être effectuée si l’actif net est inférieur au 

montant de ces capitaux propres indisponibles ou le deviendrait à la suite d’une telle distribution. Pour 

l’application de cette disposition, la partie non-amortie de la plus-value de réévaluation est réputée 

indisponible. L’actif net de la société est établi sur la base des derniers comptes annuels approuvés 

ou d’un état plus récent résumant la situation active et passive. Dans les sociétés dans lesquelles un 

commissaire a été nommé, ce dernier évalue cet état. Le rapport d’évaluation limité du commissaire 

est joint à son rapport de contrôle annuel. Par actif net, on entend le total de l’actif, déduction faite 

des provisions, des dettes, et, sauf cas exceptionnels à mentionner et à justifier dans l’annexe aux 

comptes annuels, des montants non encore amortis des frais d’établissement et d’expansion et des 

frais de recherche et de développement. 

- Art. 6:116  : La décision de distribution prise par l’assemblée générale ne produit ses effets qu’après 

que l’organe d’administration aura constaté qu’à la suite de la distribution, la société pourra, en 

fonction des développements auxquels on peut raisonnablement s’attendre, continuer à s’acquitter 

de ses dettes au fur et à mesure de leur échéance pendant une période d’au moins douze mois à 

compter de la date de la distribution. La décision de l’organe d’administration est justifiée dans un 

rapport qui n’est pas déposé. Dans les sociétés qui ont nommé un commissaire, ce dernier évalue 

les données comptables et financières historiques et prospectives de ce rapport. Le commissaire 

mentionne dans son rapport de contrôle annuel qu’il a exécuté cette mission. 

 

Compte tenu d’un résultat de l’exercice 2023 (avant affectation) s’élevant à 72.491.141 € et de la politique 
de distribution en vigueur, le Conseil d’administration propose l’affectation du résultat suivante : 
 

Dotation Fondation P&V :    

Distribution dividendes (parts A, B, C) :  

Attribution au Résultat reporté :  

Total : 

  230.000 € 

            4.786.225€ 

0 € 

5.016.225€ 

 

 



  
Test d’actif net 

 

Pour réaliser ce test, nous nous sommes basés sur les recommandations de l’Institut des réviseurs 
d’entreprise détaillant les éléments nécessaires à l’appréciation du test d’actif net par les commissaires 
(Source : IRE- Note technique relative à l’article 5:142 et 6:115, § 1er du Code des sociétés et des 
associations - Test d’actif net) 
 
Au 31 décembre 2023 et après affectation/distribution du résultat de l’exercice 2023, le bilan de la société 
P&V se présente comme suit (en euros) : 
 

 
  



  
Par ailleurs, les engagements hors bilan de la société P&V à fin décembre 2023 se présentent comme suit : 
 

 

 
 
  



  
Compte tenu d’un résultat de l’exercice 2023 avant affectation s’élevant à 72.491.141 € et de la politique de 
distribution en vigueur, le Conseil d’administration propose l’affectation du résultat suivante : 
 

 
 
 
 
 
Le test d’actif net passe par les deux étapes suivantes : 
 

- Etape 1 : détermination du résultat distribuable : 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



  
- Etape 2 : détermination de l’actif maximum distribuable 

 

 
 
Le montant proposé pour la distribution est donc inférieur au montant maximum découlant du test d’actif net. 

 

 
 
  



  
Test de liquidité 

Pour réaliser ce test, nous nous sommes également basés sur les recommandations de l’Institut des 
réviseurs d’entreprise.  Ce dernier détaille les éléments nécessaires à l’appréciation du test de liquidité par 
le réviseur : 
 

« L’organe d’administration, avant de procéder au paiement effectif de la distribution, doit constater que 
la distribution n’a pas pour conséquence que la société ne puisse plus s’acquitter de ses dettes exigibles 
pendant une période d’au moins douze mois (test de liquidité) (art. 5 :143 CSA, lire 6 :116 pour les SC)). 
La décision de l’organe d’administration doit être justifiée dans un rapport (spécial) qui n’est pas déposé. 
Les données comptables et financières historiques et prospectives de ce rapport spécial sont évaluées 
par le commissaire, s’il en a été nommé un. Le commissaire mentionne dans son rapport de contrôle 
annuel qu’il a exécuté cette mission. »  
Source : IRE - Note technique relative à l’article 5 :143 et 6:116, § 1er du Code des sociétés et des 
associations (Test de liquidité) 

 
Le cycle financier d’une société d’assurance étant inversé (encaissement des primes préalable au versement 
d’une indemnisation de sinistre), le Besoin en Fonds de Roulement est donc intrinsèquement négatif. 
 
Au 31/12/2024, le bilan de la société P&V affiche une situation de trésorerie de 112.988.322 €. 

Les prévisions des états financiers de la société tenant compte de l’affectation du résultat 2024 se présentent 

comme suit (en euros / au 31 décembre) : 

 



  

 

 

En l’état, la situation financière projetée à fin 2025 et 2026 (et notamment le poste « Valeurs disponibles ») 

démontre qu’une distribution de 5.016.225 € décaissée en cours d’année 2025 ne devrait pas fragiliser la 

liquidité de la société. 

La société estime donc que compte tenu de ces éléments, la distribution proposée satisfait au test de liquidité 

et ne remettra pas en cause la capacité de la société à faire face à ses échéances de trésorerie. 

 

 

Nous vous remercions de la confiance que vous nous témoignez. 

 
 
 
 
 
Pour le Conseil d’administration 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Hilde Vernaillen     Paul Callewaert 
Président du Comité de direction   Président du Conseil d’administration 


